Mesecno porogcilo: JULIJ 2017

Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski
globalni sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80
odstotkov sredstev nalozenih v vrednostnih papirjih

izdajateljev iz dveh ali ve¢ drzav trgov v razvoju (ang. e
Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. Frontier Markets), wE
brez osredoto¢anja na eno drzavo ali podregijo. Najmanj 85
odstotkov sredstev sklada bo naloZenih v delnice ali v 128
delnice in enote delniskih ciljnih skladov.
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos naloZzbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stro$kov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zara¢unava. Mozno je, da vilagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kljuénimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf

Mesecno porogcilo: JULIJ 2017

Komentar upravljavca

V preteklem mesecu so globalni trgi v povprecju padli. Svetovni indeks MSCI World je izgubil 1,12 %. Najbolje so se
odrezali trgi Latinske Amerike, MSCI Latin America je porasel za 4,52 % ter ZDA. MSCI USA je pretekli mesec zakljucil
2,26 % visje. Nekoliko slabse se je godilo delnicam v Evropi, saj je MSCI Europe (ex UK) izgubil 0,26 %.

Navkljub pri¢akovanjem o visjih stopnjah inflacije tako v Evropi, kot na Japonskem sta obe centralni banki postregli z
informacijami o nespremenjeni monetarni politiki tudi v prihodnje. Torej, vsaj ¢ez poletje ne nhameravata spreminjati
dvigovati obrestne mere, kar je na kapitalske trge vneslo dodatno mero zadovoljstva in stabilnosti. Edini, ki v
trenutnih razmerah dviguje obrestno mero je ameriski FED. Ta je letos poleti ponovno dvignil temeljno obrestno
mero za Cetrtino odstotka.

Razlogi za dvigovanje ameriske obrestne mere se skrivajo v ugodnih trendih zaposlovanja in industrijske proizvodnje.
Se bolje kot ameriskemu gre, po objavah javnih statistik sode¢, kitajskemu gospodarstvu. Kitajska je objavila
presenetljivo dobre makroekonomske rezultate. Rast BDP naj bi v preteklem mesecu, na letni ravni, znasala 6,9 %,
rast industrijske proizvodnje pa celo 11 %, in je moc¢no presegla napovedi o okoli 7,5 %.

Pretekli mesec so porasle cene domala vseh surovin, kar se je poznalo na izjemni rasti indeksa MSCI Latin America.
Indeks MSCI Emerging Markets, ki meri utrip dogajanja trgov v razvoju je pretekli mesec porasel za 1,93 %, tocka
sklada Numerica Emerging Frontiers pa za 2,78 %.

Svetovni trgi (MSCI World Index) -1,12 %
ZDA (MSCI USA) 2,26 %
Evropa (MSCI Europe brez VB) -0,26 %
Japonska (MSCI Japan) -1,35%
Azija (MSCI Asia brez Japonske) 1,37 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) 4,52 %
Trgi v razvoju (MSCI EM) 1,93 %
Slovenija 2,07 %

Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o0., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroki: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. MozZno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kljuénimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf

